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ضوابط استفاده از خدمات مشاوران عرضه 

اوراق بهادار

ھای عرضـۀ اوراق بھ منظور تسریع در رسیدگی بھ درخواسـت
کیفـی و افـزایش سـطح ھای سھامی عام بھادار و تشکیل شرکت

انمشـاوراسـتفاده از خـدمات اطلاعات در این حوزه، ضوابط 
بـھ تصـویب ھیئـت مـدیرۀ بھ شرح زیـر عرضۀ اوراق بھادار 

.ازمان بورس و اوراق بھادار رسیدس

) ١(ھاي تعریف شده در مـادة كلیة اصطلاحات و واژه-١ماده 
، ١٣٨۴قانون بازار اوراق بھادار مصوب آذرمـاه سـال 
. انـددر این دستورالعمل بھ ھمان معاني بھ كار رفتھ

:گرددسایر اصطلاحات بھ شرح زیر تعریف مي
بررسـی فنـی، گزارشی کھ بھ منظـور: گزارش توجیھي.١

اقتصادی و مـالی طـرح و برنامـۀ موضـوع انتشـار 
.گرددناشر تھیھ میبا مسئولیت اوراق بھادار 

،از سـازمانمجـوزدارایشخص حقوقی:مشاور عرضھ.٢
مشـاورهانتشار و عرضۀ اوراق بھـادار درخصوص کھ

.نمایدارائھ می

توانند پـس از کسـب مجوزھـای اشخاص حقوقی زیر می-٢ماده 
:لازم از سازمان بھ عنوان مشاور عرضھ فعالیت نمایند

ھای تأمین سرمایھ،شرکت.١
مؤسسات حسابرسی معتمد سازمان مشـروط بـھ اینکـھ .٢

موضـوع ناشـر شـرکت حسابرس و بازرس قـانونی سمت 
.را نپذیرفتھ باشدگروه آن ھاي ھمیا شركتمشاوره 

ۀ ھای معتبـر در حـوزھـا، مؤسسـات و سـازمانشرکت.٣
مالی، فنی، اقتصادی و مدیریت بـھ تشـخیص مشاورۀ 
سازمان،

ناشران اوراق بھادار بھ منظور انجام مراحل ثبت، -٣ماده 
ــتندات  ــل مس ــادار و تکمی ــھ اوراق بھ ــار و عرض انتش
مربوطھ نزد مراجـع قـانونی، مجـاز بـھ اسـتفاده از 

.باشندخدمات مشاوران عرضھ می



٢

راردادی اسـت عرضھ، براساس قهارائۀ خدمات مشاور-۴ماده 
کھ با رعایت مفـاد ایـن دسـتورالعمل میـان ناشـر و 

یـک نسـخھ از قـرارداد .گـرددمشاور عرضھ منعقد مـی
مزبور پس از توافق ناشر و مشاور عرضھ برای سـازمان 
ارسال گردیده و پس از تأیید سازمان مبنی بر رعایـت 

ـــیم ٨و ٧، ۶، ۵مـــواد  ـــتورالعمل در تنظ ـــن دس ای
ــده  ــی ش ــرارداد، قطع ــی میق ــرددو اجرای شــرط . گ

در بایـد الاجراشدن قرارداد پس از تائید سازمان، لازم
تصـریح ناشـر و مشـاور عرضـھ فیمـابین قرارداد متن

.گردد

. باشـدخدمات مشاورۀ عرضـھ شـامل مـوارد زیـر می-۵ماده 
تواند شـامل درخواسـت ناشر و مشاور عرضھ میقرارداد 

ھـر در . باشدانجام تمامی این موارد یا بخشی از آن
زیر توسـط ٧لغایت١حال انجام خدمات موضوع بندھای 

.مشاور عرضھ الزامی است
بررسی برنامھ یا طرح موضوع تأمین مـالی ناشـر و .١

ارائۀ مشاوره در خصوص شیوۀ تأمین مالی مناسب،
ارائۀ مشاوره در خصـوص قـوانین و مقـررات عرضـۀ .٢

،و تکالیف قانونی ناشراوراق بھادار
،گزارش توجیھیھای لازم جھت تھیۀاھنماییارائۀ ر.٣
تھیـۀ گـزارش مـدارک و مسـتندات ، اطلاعـاتبررسی .۴

کارشناسـان یـا اخذ نظـر در صورت لزومتوجیھی و
ھای یادشده،صلاح در خصوص گزارشذیاشخاص حقوقی

بـھ اسـتناد رسـیدگی تـوجیھی تأیید نھایی گزارش.۵
خاص حقوقیکارشناسان یا اشانجام شده و اظھارنظر 

صلاح،ذی
معافیـت از ثبـت درخواسـت تھیۀ بیانیۀ ثبـت یـا .۶

اوراق بھادار در دست انتشار ناشر،
صلاح بھ منظور مراجع ذینزدناشرقانونی نمایندگی.٧

پیگیری مراحل قانونی انتشار اوراق بھادار،
تھیھ گزارش توجیھی،.٨
انجام مطالعات بازاریابی اوراق بھـادار در دسـت .٩

ائۀ مشاوره بھ ناشر در خصـوص میـزان انتشار و ار
انتشار اوراق بھادار، شرایط انتشار، نحوۀ فـروش 

بندی انتشـار و عرضـۀ زمان، نویسی اوراقیا پذیره
و راھنمایی ناشر در انتخـاب عامـل اوراق بھادار

مناسب برای عرضھ اوراق بھادار،
بازاریابی و فروش اوراق بھادار،.١٠
یسـی اوراق تعیین قیمت فـروش یـا پـذیره نو.١١

بھادار،



٣

ــد پذیره.١٢ ــیتعھ ــدنویس ــد خری ــا تعھ اوراق ی
بھادار در دست انتشار،

، ایـن مـادهموضـوع در صورتی کھ در انجـام خـدمات:تبصره
ضـروری صلاح ذیکارشناسان یا اشخاص حقوقیاستفاده از 

کارکنان خود کھ تواند از خدمات باشد، مشاور عرضھ می
.نماید، استفاده اشندبدارای مجوزھای قانونی لازم می

کارمزد خدمات ارائھ شده توسط مشاور عرضـھ بسـتھ -۶ماده 
این دستورالعمل براسـاس ۵بھ نوع خدمات موضوع مادۀ 

. گـرددمابین ناشر و مشاور عرضھ مشـخص میقرارداد فی
۵سقف کارمزد دریافتی در ھریک از موارد موضوع مادۀ 

:باشداین دستورالعمل بھ شرح زیر می

میلیـون ٢۵٠مبلغ ، جمعاً تا ٧تا ١جرای بندھای ا.١
ریال،

میلیون ریال،٢۵٠تا مبلغ ٩اجرای بند .٢
درصد اوراق بھادار فـروش ٢معادل ، ١٠اجرای بند .٣

،رفتھ
ارزش اوراق ، تا میـزان نـیم درصـد ١١اجرای بند .۴

گذاری شده،بھادار قیمت
اوراق ارزش فروش درصد ٧، تا میزان ١٢اجرای بند .۵

.تعھد شدهاربھاد

.میلیون ریال٣٠٠، تا میزان ٨اجراي بند .۶

قبـول انجـام خـدمات مشاور عرضـھ جھـتسقف مجاز-٧ماده 
.گرددمیتعیین سازماناین ضوابط توسط ۵موضوع مادۀ

ناشر و مشاور عرضھ مکلفند مواعـد زمـانی انجـام -٨ماده 
تعھدات و ارائھ خدمات موضوع ایـن ضـوابط و ھمچنـین 

ھای طرفین را براسـاس توافـق حدود مسئولیتتکالیف و
.در متن قرارداد قید نمایند

در تـاریخ و یك تبصـره ماده ٩این دستورالعمل در -٩ماده 
بـھ تصـویب ھیـأت مـدیره سـازمان بـورس و ١٣٨٧/١۵/۴

اوراق بھادار رسید و از تاریخ تصویب قابلیت اجرایی 
.دارد


